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CONVOCATORIA

De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 13 del Estatuto, se convoca al Consejo Directivo de la Fundacion de
Investigaciones Econdmicas Latinoamericanas -FIEL- a una Asamblea General Ordinaria, a realizarse el dia 27
de abril de 2026, a las 18.00 horas, en forma presencial en la sede de la Entidad ubicada en la Avenida Cérdoba
637 Piso 6° de esta Capital, para tratar el siguiente:

ORDEN DEL DiA

1) Consideracion de la Memoria, Balance General y Cuentas de Inventario y Cuentas de Gastos y
Recursos correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2025.

2) Cesacion de autoridades con vencimiento de mandato. Eleccion de Consejeros y de Autoridades por el
nuevo ejercicio. Autorizacion para realizar todos los tramites necesarios para la inscripcion en la

Inspeccion General de Justicia con las mas amplias facultades.

3) Analisis de la coyuntura economica a cargo de los economistas jefes: Juan Luis Bour, Daniel Artana,
Fernando Navajas y Santiago Urbiztondo.

4) Temas varios propuestos a la Presidencia.

5) Eleccion de dos consejeros para firmar el acta.

Buenos Aires, marzo de 2026



AUTORIDADES Y CUERPO TECNICO
(Periodo 1° de enero al 31 de diciembre de 2025)

CONSEJO DIRECTIVO
Presidente: Dr. Daniel A. Herrero
Vicepresidentes: Dr. Carlos A. Ormachea

Lic. Maria Carmen Tettamanti
Dr. Javier Bolzico

Secretario: Ing. Franco Livini
Prosecretario: Lic. Alberto L. Grimoldi
Tesorero: Cont. Gustavo H.Canzani
Protesorera: Dra. Patricia R. Galli

Vocales: Mariano B6, Andrés Cavallari, Julio C. Crivelli, José M. Dagnino Pastore, Ricardo Dessy, Adelmo
J.J. Gabbi (Presidente de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires), Fernando Garcia Cozzi, Sergio Grinenco,
Natalio M.Grinman (Presidente de la Camara Argentina de Comercio y Servicios), Fernando Lopez lervasi,
Matias O’Farrell, Marcos J. Pereda, Rodrigo Pérez Graciano, Nicolas Pino (Presidente de la Sociedad Rural
Argentina), Martin Roggio, Gustavo Salinas, David Sekiguchi, Juan Manuel Trejo, Alejandro Urricelqui,
Martin Zarich, Federico Zorraquin.

CONSEJO CONSULTIVO

Ricardo Argarate, Miguel Arrigoni, Mauricio Canineo, Juan Curutchet (en uso de licencia), Carlos Alberto
de la Vega, Federico Elewaut, Pablo Miedziak, Gustavo Nieponice, Javier Ortiz Batalla, Guillermo Pando,
Cristiano Rattazzi, Luis M. Ribaya, Hernan Sanchez, Amadeo Vazquez, Gustavo Weiss.

CONSEJO HONORARIO

Juan P. Munro, Manuel R. Sacerdote, Victor L. Savanti.

CONSEJO ACADEMICO

Miguel Kiguel, Ricardo Lopez Murphy, Manuel Solanet, Enrique Szewach, Mario Teijeiro.
CUERPO TECNICO

Economistas Jefe: Daniel Artana, Juan Luis Bour (Director), Fernando Navajas, Santiago Urbiztondo.
Economistas Asociados: Juan Pablo Brichetti, Isidro Guardarucci.

Economistas Senior: Guillermo Bermudez, Nuria Susmel, Ivana Templado.

Investigadores Visitantes: Marcelo Catena, Marcela Cristini, Santos Espina Mairal, Moénica Panadeiros,
Diego Pitetti.

Asistentes Profesionales Junior: José Agustini, Juan Amaya, Nicanor Campi, Mauricio Dessy, Nicolas
Pefia, Karen Rivera Encinas, Tadeo Rost Kain.



MEMORIA
ANO 2025

La Fundacion desarrollé una activa labor en materia de conferencias, seminarios, publicacion de libros,
documentos de trabajo e investigaciones, realizacion de cursos, y la visita de diversos investigadores y

organizaciones del resto del mundo. Entre las principales actividades se destacan las siguientes:

Conferencias v Seminarios:

Conferencia Anual FIEL 2025. El miércoles 12 de noviembre desde las 9.00hs. tuvo lugar la Conferencia
Anual de FIEL en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Participaron como expositores Luis A. Caputo
(Ministro de Economia de la Nacion), Ernesto Talvi (Investigador Senior, Real Instituto Elcano, Espaiia),
Domingo F. Cavallo, Nicolas Dujovne y Ricardo Lopez Murphy (Ex Ministros de Economia de la Nacion),
Carlos Pagni (Historiador y Analista Politico, La Nacion) y Santiago Urbiztondo (Economista Jefe, FIEL)
moderados por los Economistas Jefe de la fundacion: Daniel Artana y Fernando Navajas.

En el marco también de este encuentro, los dias 18 de junio y 27 de agosto se realizaron dos Premium
meetings virtuales que contaron como oradores a Alicia Garcia Herrero (Economista Jefe Asia Pacifico,
NATIXIS) y a Paul Swartz (Sr. Economist, Boston CG) que hablaron sobre “La politica comercial del
Presidente Trump y su impacto”, y a José Luis Daza (Viceministro de Economia de la Nacion Argentina)
quién expuso sobre el programa econdémico argentino.

Proyecciones Economicas para Operaciones Logisticas 2026. El miércoles 8 de octubre de 2025 desde las
9.00hs se realizo en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires la conferencia “FIEL Proyecciones Econdmicas
para Operaciones Logisticas 2026 en la que Juan Luis Bour realizé una presentacion sobre “Economia y
Finanzas en el inicio del 2026.

“Desafios Tributarios y Reformas en Argentina” El pasado 7 de octubre FIEL se realizé el seminario
“Desafios Tributarios y Reformas en Argentina” desde las 14.00hs. en el hotel NH Tango. Participaron en
el encuentro José Luis Daza, Secretario de Politica Economica, Ministerio de Economia, Juan Luis Bour,
Daniel Artana e Isidro Guardarucci, Economistas de FIEL, entre otros expositores. El propoésito del evento
fue promover el debate técnico sobre politicas impositivas que permitan identificar nuevas fuentes de
ingresos publicos que posibiliten mantener el equilibrio fiscal y, al mismo tiempo, reemplazar impuestos
distorsivos que afectan la productividad y las perspectivas de crecimiento de la economia

“La desregulacion de los mercados de bienes y servicios en Argentina” El pasado 27 de noviembre, la
Fundacion Konrad Adenauer en Argentina y FIEL presentaron el libro: La desregulacion de los mercados
de bienes y servicios en Argentina. La exposicion fue realizada por Juan Pablo Brichetti, autor de la
publicacion y Economista Asociado de FIEL. Este evento cerrado al publico fue una oportunidad para
analizar y debatir con expertos los desafios y oportunidades que implica una mayor apertura y competencia
en los mercados argentinos.

Documentos de Trabajo v otras publicaciones:

Documento de Trabajo Nro 134: “Evaluacion del Impacto de una Reforma en la Proteccion de Patentes
Secundaria” Guillermo Bermudez, Monica Panadeiros y Santiago Urbiztondo. Internacionalmente se
debate como interpretar las solicitudes de proteccidon patentaria secundaria, con las cuales es posible
extender la vigencia de la proteccion patentaria primaria, en presencia de estrategias de “evergreening”.
Pero mas alla de considerar el beneficio social de tal proteccion secundaria (en términos de la innovacion



tecnoldgica promovida), resulta igualmente importante medir el costo de tal proteccion (la reduccion de la
competencia efectiva y potencial asociada a la misma). Este trabajo presenta una estimacion del impacto en
el costo de los medicamentos resultante de haber tenido en la Argentina desde 2012 una politica de patentes
secundarias que hubiera sido mas condescendiente. Ello se hace partiendo de una base de 86 principios
activos que pudieron haber obtenido proteccion patentaria secundaria desde esa fecha, elaborada por
Moglioni (2025), y construyendo un escenario contra factico retrospectivo en el cual dichos principios
activos hubieran obtenido la proteccion patentaria secundaria solicitada. Contamos con bases de datos de
ventas de IQVIA en el canal farmacia, y de IQVIA OyTE y ACE Oncologia en el canal institucional, con
diversas limitaciones en su alcance. El abordaje distingue entre los principios activos que tuvieron y los que
no tuvieron la proteccion de una patente primaria en la Argentina, asi como también se realizan distintas
hipotesis de comportamientos de precios para distintos grupos de moléculas segun hayan sido las
condiciones de competencia efectiva observadas desde 2012 en adelante. El resultado se resume de esta
forma: de los 86 principios activos, 20 quedan fuera del analisis por diversos motivos; las ventas del universo
evaluado —principios activos que tuvieron patentes secundarias rechazadas desde 2012— equivalen al 16,4%
del gasto total registrado en el canal farmacias, y el hipotético otorgamiento de la proteccion patentaria
solicitada habria provocado que en el periodo 2021-2023 hubiese 57 principios activos protegidos
simultaneamente, cuyos mayores precios habrian resultado en un gasto total en medicamentos 139%
superior al observado en ese periodo, equivalente a un gasto adicional promedio anual de US$ 2.214
millones.

www.fiel.org/publicaciones/Documentos//DOC_TRAB 1747865867002.pdf

“Ventanillas fiscales y escalones inflacionarios: una nota retrospectiva” Fernando Navajas. Esta nota
mira en retrospectiva dos lineas de trabajo que abordamos con Daniel Heymann en los afios 80, una con
orientacion tedrica y otra practica. Se revisa la estructura de un modelo de déficit fiscal e inflacion basado
en una representacion de presiones sectoriales que abren ventanillas fiscales y se comenta sobre su
relevancia para analizar el cierre de las mismas observado en Argentina en 2024. Luego se resucita una
practica estadistico — descriptiva usando series de tiempo de mayor frecuencia y métodos automaticos de
seleccion, para estimar la duracion y magnitud de la secuencia descendente de escalones inflacionarios del
ultimo afio y dar una perspectiva de su evolucion reciente.
www.fiel.org/publicaciones/Novedades//NEWS 1746638924478.pdf

Otros servicios vy actividades de la Fundacidn:

Andlisis de la coyuntura macroeconémica. Ciclos de analisis de la coyuntura econdémica argentina y
regional, a funcionarios de empresas patrocinantes de FIEL. Se desarrollaron reuniones para éreas
economico-financieras (mensual), para el area de relaciones institucionales (bimestral), y para los méximos
niveles de conduccion de las firmas (Consejos Directivo y Consultivo de FIEL, reuniéon mensual).

Servicio de proyecciones macroeconomicas FMF (FIEL Macroeconomic Forecasts). Se trata de un
servicio de proyecciones econdmicas a tres afos, para empresas patrocinantes de FIEL que se suscriben a
este informe de actualizacion trimestral. Se envian actualizaciones trimestrales de dichas proyecciones. Esta
dirigido a las areas de planeamiento y financieras de las principales empresas del pais, y de grupos
empresarios que realizan un seguimiento macroecondémico de la Argentina. Se realizan también estudios
especiales de sensibilidad o para un horizonte diferente de pronostico, a solicitud de las empresas.

Encuestas de coyuntura en la industria y en otros sectores de actividad, a cargo del Departamento de
Estudios Industriales de FIEL.


https://www.fiel.org/publicaciones/Documentos/DOC_TRAB_1747865867002.pdf

Otros informes: Informe mensual econémico (FIEL macroeconomic report), Informe trimestral sobre
economia de la energia (Informe de Energia y Economia de FIEL) ¢ Informe de Precios en CABA,
semanal y mensual, todos ellos bajo suscripcion.

Servicios de asesoramiento a diferentes Camaras e instituciones empresarias. Incluye convenios con
Camaras binacionales de elaboracion de informes de coyuntura econémica.

Participacion en el relevamiento de proyecciones econdmicas: Consensus Forecast, The Economist y otras
redes de informacion mundial.

Servicio de banco de datos DATAFIEL. Servicio de bases de datos, especializado en el area de economia
y finanzas.

Revista mensual. La revista se publica en forma ininterrumpida desde el afio 1966. Desde 2012
Indicadores de Coyuntura tiene formato digital.

Curso de economia para periodistas. Desde el afio 1998 se dicta una vez por afio, con el auspicio de
ADEPA (Asociacion de Entidades Periodisticas de la Argentina) y de un grupo de empresas que lo
patrocinan. Ya participaron y se graduaron mas de 1200 periodistas argentinos. El curso —de caracter
estrictamente gratuito para los periodistas y medios que participan- es dictado por economistas de FIEL.

Sobre las actividades de FIEL, asi como la forma de acceder a los resultados de los trabajos y distintas
publicaciones, se puede consultar la pagina www.fiel.org en Internet.


http://www.fiel.org/
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FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOAMERICANAS
- FIEL -

Domicilio legal: Av. Cérdoba 637, Piso 4°,
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires

Actividad principal: Investigaciones Econdmicas

Balance General
Por el ejercicio economico N° 60,
iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31 de diciembre de 2025

Fechas de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia

Del Estatuto y Reformas: Res. 000082 del 16 de enero de 1964, 000770 del
2 de junio de 1964, 000166 del 20 de febrero de
1967, 2018 del 1° de octubre de 1968, 0493 del 16
de diciembre de 1970, 000360 del 29 de agosto de
1983 y 000710 del 30 de agosto de 1988.
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FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOAMERICANAS

- FIEL —

Estado de Situacion Patrimonial
al 31 de diciembre de 2025 y 2024
Cifras expresadas en pesos (Nota 1.3)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos (Nota 2.1)

Inversiones financieras (Nota 2.2)

Cuentas a cobrar en moneda
(Nota 2.3)

Total del Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Bienes de uso (Anexo I)

Total del Activo no Corriente

TOTAL DEL ACTIVO

31.12.25 | 31.12.24
$
194.645.277 114.278.727
1.174.185.393 926.977.414
174.816.394 | 233.406.067

1.543.647.064

1.274.662.208

1.159.765.062

1.199.984.643

1.159.765.062

1.199.984.643

2.703.412.126

2.474.646.851

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas con proveedores de bienes y servicios
(Nota 2.4)

Deudas laborales y previsionales (Nota 2.5)
Otras deudas (Nota 2.6)

Total del Pasivo Corriente

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO (Segun estado
respectivo)

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO
NETO

31.12.25 | 31.12.24
$

14.086.284 8.148.325
23.158.698 27.646.235
103.142.480 52.764.737
140.387.462 88.559.297
140.387.462 88.559.297
2.563.024.664 | 2.386.087.554
2.703.412.126 | 2.474.646.851

Las notas y anexos que se acompailan son parte integrante de los estados contables.

Gustavo Canzani
Tesorero

(
y \}J\N&é‘&
(\ww o
_/

Mariei‘Montserrat Sanchez
Contador Publico Nacional (U.B.A.)
C.P.CE.C.A.B.A. T°358-F°075

Daniel Herrero

Presidente
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FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOAMERICANAS
- FIEL -
Estado de Recursos y Gastos
correspondiente a los ejercicios econdmicos
finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
Cifras expresadas en pesos (Nota 1.3)

2025 | 2024
$

Recursos
Recursos para fines generales (Anexo I1II) 1.433.057.503| 1.923.238.029
Gastos ordinarios
Relacionados con Actividades Especificas (Anexo I1I) (1.526.220.359) (1.426.464.605)
Depreciaciones de bienes de uso (Anexo I) (40.219.581) (157.224.371)
Otros resultados financieros y por tenencia (incluyendo el
resultado por los cambios en el poder adquisitivo de la 310.319.547| (517.678.634)
moneda)
Superavit / (déficit) del ejercicio 176.937.110 (178.129.581)

Las notas y anexos que se acompaiian son parte integrante de los estados contables.

(

X
) .A\«é&"‘}
Gustavo Canzani Maria Montserrat Sanchez Daniel Herrero
Tesorero Contador Publico Nacional (U.B.A.) Presidente

CP.CE.C.AB.A. T°358-F°075
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FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOAMERICANAS

- FIEL —

Estado de Evolucion del Patrimonio Neto

correspondiente a los ejercicios econdmicos
finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
Cifras expresadas en pesos (Nota 1.3)

Capital Social AJUSt.e de Resultados no Tot.al de!
Capital . Patrimonio
asignados
Neto

$
Saldos al inicio del ejercicio anterior 130.813.981] 3.359.082.755| (925.679.601) 2.564.217.135
Resultado del ejercicio anterior (178.129.581) (178.129.581)
Saldos al inicio del ejercicio 130.813.981| 3.359.082.755| (1.103.809.182)| 2.386.087.554
Resultado del ejercicio 176.937.110 176.937.110
Saldos al cierre del ejercicio 130.813.981| 3.359.082.755 (926.872.072)| 2.563.024.664

Las notas y anexos que se acompaiian son parte integrante de los estados contables.

Gustavo Canzani
Tesorero

(

; q\n‘sé‘};
(=

N/

Maria Montserrat Sanchez

Contador Publico Nacional (U.B.A.)

C.P.C.E.C.AB.A. T°358-F°075

Daniel Herrero

Presidente
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FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOAMERICANAS

- FIEL —

Estado de Flujo de Efectivo (Método directo)
correspondiente a los ejercicios econdmicos
finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
Cifras expresadas en pesos (Nota 1.3)

2025

2024

VARIACION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (1)
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes al cierre del ejercicio

1.041.256.141
1.368.830.670

1.212.919.848
1.041.256.141

Aumento / (Disminucion) neta del efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
ACTIVIDADES OPERATIVAS

Flujo neto de efectivo generado por actividades operativas

ACTIVIDADES DE INVERSION
Flujo neto de efectivo generado por actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Flujo neto de efectivo aplicado en actividades de financiacion

Aumento / (Disminucién) neta del efectivo

327.574.529 | (171.663.707)
17.254.982 346.014.927
520.804.099 49.284.066
(210.484.552) | (566.962.700)
327.574.529 | (171.663.707)

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

(1) Se considera como efectivo y equivalente de efectivo a los saldos bancarios en cuenta corriente y las colocaciones a plazo
fijo y fondos comunes de inversion con liquidez menor a 3 meses a los cuales se encuentran presentados en los rubros

Caja y Banco ¢ Inversiones Financieras del Estado de Situacion Patrimonial.

(

. w\“\«ﬁ&w/\
s
~/
Gustavo Canzani Maria Montserrat Sanchez
Tesorero Contador Publico Nacional (U.B.A.)

C.P.C.E.C.AB.A. T°358-F°075

Daniel Herrero

Presidente
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FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOAMERICANAS
- FIEL -
Notas a los Estados Contables

correspondiente a los ejercicios econdomicos
finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

NOTA 1 — BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION Y DE EXPOSICION

Los presentes estados contables estan expresados en pesos en moneda homogénea de cierre
(Nota 1.3) y han sido preparados de conformidad con la Resolucion Técnica (RT) N°54
“Normas Contables Profesionales: Norma Unificada Argentina de Contabilidad” - T.O. RT
N°59 y modificatorias - (RT 54), emitida por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Economicas (FACPCE), adoptada por la Resolucion P. N°460/2024 del Consejo
Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (CPCECABA).

Esta resolucion fue aplicada por la Sociedad a partir del 1 de enero de 2025, readecuando las
cifras comparativas mediante la realizacion de ciertas reclasificaciones en la presentacion de
determinadas partidas originadas en la aplicacion de la RT 54, sin generar diferencias en su
reconocimiento y medicion. A continuacion, se detallan las principales reclasificaciones:

El saldo de $ 174.816.394 correspondiente a cuentas a cobrar en moneda que se presentaba en
el rubro, “Otros créditos”, se reclasificéd al rubro “Cuentas a cobrar en moneda”.

El saldo de $ 14.086.284 correspondiente a deudas con proveedores de bienes y servicios que
se presentaban en el rubro “Cuentas a pagar”, se reclasifico al rubro “Deudas con proveedores
de bienes y servicios”.

El saldo de $ 23.158.698 correspondiente a deudas laborales y previsionales que se presentaban
en el rubro “Deudas Sociales”, se reclasifico al rubro “Deudas laborales y previsionales™.

El saldo de $ 103.142.480 correspondiente a otras deudas que se presentaban en el rubro “Otros
pasivos”, se reclasifico al rubro “Otras deudas”.

A continuacion, se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas por la Fundacion
para la preparacion de los presentes estados contables:

1.1. Normas contables aplicadas
Los presentes estados contables estan expresados en pesos argentinos y han sido preparados
de conformidad con la Resolucion Técnica N 54, emitida por la Federacion Argentina de

Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE), tal y como fue adoptada por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

(

A (p \)—’”\
L ‘“%%//
(-
Gustavo Canzani Marierontserrat Sanchez Daniel Herrero
Tesorero Contador Publico Nacional (U.B.A.) Presidente

CP.CE.C.AB.A. T°358-F°075
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FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOAMERICANAS
- FIEL -
Notas a los Estados Contables

correspondiente a los ejercicios econdomicos
finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024 (Cont.)

NOTA 1 — BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION Y DE EXPOSICION
(Cont.)

1.2. Clasificacion de la entidad

De acuerdo con lo establecido por la referida norma, la entidad reviste el caracter de entidad sin
fines de lucro.

1.3. Unidad de medida
1.3.1. Informacion General

Los presentes estados contables han sido preparados en moneda homogénea (pesos de 31 de
diciembre de 2025), reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion de
conformidad con lo establecido en la RT 54, en virtud de haberse determinado la existencia
de un contexto de alta inflacion.

A los efectos de concluir sobre la existencia de un contexto de alta inflacion, la RT 54 detalla
una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de inflacion en
tres afios que alcance o sobrepase el 100%.

Con fines comparativos, se incluyen cifras patrimoniales al 31 de diciembre de 2024, de
recursos y gastos, de evolucion del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el ejercicio
economico finalizado en esa fecha.

Dichas cifras han sido expresadas en moneda de cierre del presente ejercicio, de acuerdo con
lo sefialado en el parrafo siguiente, a fin de permitir su comparabilidad y sin que el ajuste
practicado modifique las decisiones tomadas con base en la informacion contable
correspondiente al ejercicio comparativo.

Qs ‘:L/
A=
Gustavo Canzani Maria Montserrat Sanchez Daniel Herrero
Tesorero Contador Publico Nacional (U.B.A.) Presidente

CP.CE.C.AB.A. T°358-F°075
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FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOAMERICANAS
- FIEL -
Notas a los Estados Contables
correspondiente a los ejercicios econdomicos
finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Cont.)

NOTA 1 — BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION Y DE EXPOSICION
(Cont.)

1.3. Unidad de medida (Cont.)
1.3.2. Descripcion del proceso de expresion a moneda de cierre

A efectos de expresar las diferentes partidas y rubros que integran los estados contables, la
fundacion debera, entre otras cosas:

- Determinar el momento de origen de las partidas (o el momento de su ultimo ajuste,
segun corresponda).

- Calcular los coeficientes de ajuste aplicables. A tal efecto se utiliza la serie de indices
definida por la FACPCE en la Resolucion JG N° 539/2018 y sus modificatorias. La
variacion del indice utilizado para el ajuste de los estados contables ha sido del 31,55%
en el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2025 y del 117,76% el ejercicio
comparativo.

- Aplicar los coeficientes de ajuste a los importes de las partidas anticuadas para
expresarlas en moneda de cierre. A este respecto, las partidas que deberan ajustarse seran
aquellas que no estén expresadas en moneda de cierre.

La aplicacién del proceso de ajuste por inflacion establecido en la RT 54 permite el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas derivadas del mantenimiento de activos y pasivos
expuestos a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda a lo largo del ejercicio. Tales
ganancias y pérdidas se exponen en el rubro “Otros resultados financieros y por tenencia
(incluyendo el resultado por los cambios en el poder adquisitivo de la moneda)” del Estado
de Recursos y Gastos.
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FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOAMERICANAS
- FIEL -
Notas a los Estados Contables
correspondiente a los ejercicios econdomicos
finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Cont.)

NOTA 1 — BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION Y DE EXPOSICION
(Cont.)

1.3. Unidad de medida (Cont.)
1.3.2. Descripcion del proceso de expresion a moneda de cierre (Cont.)

Para la preparacion de los presentes estados contables, la Direccion de la fundacion ha
utilizado la simplificacion dispuesta por la Resolucion N° 539/2018 (FACPCE) y la RT 54:
por la cual presenta los resultados financieros y por tenencia, incluyendo el resultado por
exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda, se exponen en una sola linea del
Estado de Recursos y Gastos.

Los presentes estados contables deben ser leidos e interpretados considerando las
limitaciones que la utilizacion de las dispensas antes mencionadas podria provocar sobre la
informacion en ellos contenida. En particular, la no apertura de los resultados financieros y
por tenencia (Incluido el RECPAM) no permite la determinacion de las magnitudes reales de
los diferentes componentes de los resultados financieros y por tenencia, ni tampoco las
magnitudes nominales ajustadas por inflacion de los mismos y el efecto del RECPAM sobre
dichos resultados. Esta limitacion también impide la determinacién de ciertos ratios
habitualmente utilizados en el anélisis de estados contables.

1.4. Informacion comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2024 que se exponen en estos estados contables a efectos
comparativos surgen de los estados contables a dicha fecha, reexpresados al 31 de diciembre
de 2025 siguiendo los lineamientos indicados en la Nota 1.3.

Se han reclasificado ciertas cifras de los estados contables correspondientes al ejercicio

econdomico finalizado el 31 de diciembre de 2024 a los efectos de su presentacion
comparativa con los de este ejercicio.
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FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOAMERICANAS
- FIEL -
Notas a los Estados Contables
correspondiente a los ejercicios econdomicos
finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Cont.)

NOTA 1 — BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION Y DE EXPOSICION
(Cont.)

1.5. Estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la
fundacion realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también
los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. La gerencia de la fundacion realiza
estimaciones para poder calcular a un momento dado. por ejemplo, las depreciaciones y el
valor recuperable de los activos. Los resultados reales futuros pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados
contables.

1.6 Criterios de medicion contable
a) Cajay Bancos, cuentas a cobrar en moneda y deudas en moneda
Han sido medidos a su importe nominal.
b) Inversiones financieras

Los depositos a plazo fijo han sido medidos al costo amortizados, esto es, a su valor
nominal mas los intereses devengados hasta la fecha de cierre de cada ejercicio.

Las colocaciones en fondos comunes de inversion han sido medidas al valor de
cotizacion de las cuotas parte al cierre de cada ejercicio.

¢) Cuentas a cobrar en moneda extranjera

Han sido valuados a los tipos de cambio aplicables vigentes al cierre de cada ejercicio,
mas los intereses devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio, si correspondiera.

(
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FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOAMERICANAS
- FIEL -
Notas a los Estados Contables
correspondiente a los ejercicios econdomicos
finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Cont.)

NOTA 1 — BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION Y DE EXPOSICION
(Cont.)

1.6 Criterios de medicion contable (Cont.)
d) Bienes de uso

Los bienes de uso han sido medidos al modelo de costo, esto es, a sus valores de costo
o incorporacién al patrimonio reexpresado en moneda de cierre aplicando el
procedimiento de ajuste descripto en la Nota 1.3, en funcion de sus respectivas fechas
de origen, habiendo deducido las correspondientes depreciaciones acumuladas. Las
depreciaciones han sido calculadas sobre los valores reexpresados de los respectivos
activos, aplicando alicuotas anuales en funcion de las vidas utiles estimadas de cada
clase de bienes indicadas en el anexo I. Los valores de los bienes de uso asi
determinados no superan los valores recuperables de los respectivos activos.

e) Patrimonio neto

Las cuentas del patrimonio neto han sido reexpresados en moneda de cierre aplicando
el procedimiento de ajuste descripto en la Nota 1.3, en funcion de las respectivas fechas
de suscripcion. La cuenta “Capital social” se expone a su valor nominal, de acuerdo con
disposiciones legales, y la diferencia con su importe se presenta en la cuenta
complementaria “Ajuste de Capital”.

El Superavit Acumulado a la fecha de inicio de la aplicacion del ajuste por inflacién
contable (1° de enero de 2018) se ha determinado por diferencia patrimonial y, a partir
de ese momento, se han reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento
de ajuste descripto en la Nota 1.3, considerando los movimientos de cada ejercicio.

f) Cuentas de recursos y gastos

Las partidas de resultados se han reexpresado en moneda de cierre aplicando el
procedimiento descripto en Nota 1.3, excepto por los cargos por activos consumidos
(depreciaciones de bienes de uso), que se determinaron en funcion de los valores

reexpresados en moneda de cierre de los respectivos activos.
(
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FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOAMERICANAS

- FIEL -
Notas a los Estados Contables

correspondiente a los ejercicios econdomicos
finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Cont.)

NOTA 1 — BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION Y DE EXPOSICION

(Cont.)
1.6 Criterios de medicion contable (Cont.)

g) Estado de Flujo de Efectivo

Para la preparacion del estado de flujo de efectivo se han considerado como efectivo a los
saldos de caja y bancos y las inversiones corrientes de alta liquidez con vencimientos

pactados no superiores a 3 meses, si hubiera.

NOTA 2 - COMPOSICION DE CIERTOS RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION

PATRIMONIAL

2.1 Caja y Bancos
Caja en moneda local
Caja en moneda extranjera (Anexo II)
Banco en moneda local
Banco en moneda extranjera (Anexo II)

2.2 Inversiones financieras
Fondos comunes de inversion
Depositos a plazo fijo en moneda extranjera (Anexo II)
Titulos publicos con cotizacion

2.3 Cuentas a cobrar en moneda
Créditos por patrocinantes en moneda local
Créditos por fundadores en moneda local
Créditos por proyectos en moneda local
Créditos por proyectos en moneda extranjera (Anexo II)

31.12.25 31.12.24
$

3.352 4.410
37.595 26.960
88.221.647 74.428.209
106.382.683 39.819.148
194.645.277 114.278.727
163.719.943 -
493.253.504 416.987.582
517.211.946 509.989.832
1.174.185.393 926.977.414
112.335.357 28.237.707
4.996.800 -
51.079.637 103.036.894
6.404.600 102.131.466
174.816.394 233.406.067
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FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOAMERICANAS

- FIEL —

Notas a los Estados Contables

correspondiente a los ejercicios econdomicos
finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Cont.)

NOTA 2 - COMPOSICION DE CIERTOS RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION

PATRIMONIAL (Cont.)

2.4 Deudas con proveedores de bienes y servicios

Comunes en moneda local

2.5 Deudas laborales y previsionales

Cargas sociales a pagar
Osde

Retencion de Ganancias sobre Sueldos

2.6 Otras deudas
Provision para gastos
Anticipo de clientes

31.12.25 31.12.24
14.086.284 8.148.325
14.086.284 8.148.325
22.487.141 21.384.532

- 972915

671.557 5.288.788
23.158.698 27.646.235
4.296.980 10.284.782
98.845.500 42.479.955
103.142.480 52.764.737

NOTA 3 - EXENCIONES IMPOSITIVAS

La fundacion se encuentra comprendida en la exencion dispuesta por el art. 20 inc. m) de la Ley
de Impuesto a las Ganancias (Ley N° 20.628 y sus modificatorias), que exime del pago de
impuestos nacionales. La exencion se encuentra vigente a la fecha de emision de estos estados

contables.

NOTA 4 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DE EJERCICIO

No existen hechos relevantes que informar.

Gustavo Canzani
Tesorero
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FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOAMERICANAS

- FIEL —

Bienes de Uso
al 31 de diciembre de 2025 y 2024

Anexo I

.. Valores al . Depreciaciones Neto Resultante
Cuenta Principal inicio Altas Bajas Valores al cierre Acumuladas Acumuladas
sl Del ejercicio Bajas . Al31.12.25 | Al31.12.24
al inicio al cierre

[nmuebles 2.252.514.679 - - 2.252.514.679| 1.085.138.085 32.109.326 4 1.117.247.411 [1.135.267.268|1.167.376.594
IAutomotores 238.009.150 - - 238.009.150] 206.236.276 7.943.220, - 214.179.496 23.829.654 31.772.874
Centro de Computos 66.243.867 - - 66.243.867 66.243.867 - 4 66.243.867 - -

iblioteca 4.659.718 - - 4.659.718 4.659.718 - - 4.659.718 - -
[nstalaciones 5.314.270 - - 5.314.270 5.314.270 - - 5.314.270 - -

uebles y Utiles 35.564.052, - - 35.564.052, 34.728.877, 167.035 - 34.895912 668.140 835.175
Totales al 31.12.25 | 2.602.305.736 - - 2.602.305.736| 1.402.321.093 40.219.581 41.442.540.674 |1.159.765.062
Totales al 31.12.24 | 2.588.902.545| 39.716.097| 26.312.906( 2.602.305.736( 1.271.409.627|  157.224.371] 26.312.905(1.402.321.093 1.199.984.643
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FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOAMERICANAS

- FIEL -
Activos en Moneda Extranjera
al 31 de diciembre de 2025 y 2024

Anexo 11
31.12.2025 31.12.2024
Clase y monto Tipo de Importe Importe
Rubros de la moneda cambio | contabilizado | contabilizado
extranjera vigente en pesos en pesos
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos (Nota 2.1.)
Caja en moneda extranjera USD 26| 1.446,00 37.595 26.960
37.595 26.960
Bancos en moneda extranjera USD 73.570 | 1.446,00 106.382.683 39.819.148
106.382.683 39.819.148
Total de caja y bancos 106.420.278 39.846.108
Inversiones financieras (Nota 2.2.)
Depositos a plazo fijo en moneda extranjera USD 341.116 | 1.446,00 | 493.253.504 | 416.987.582
Total de inversiones 493.253.504 416.987.582
Cuentas a cobrar en moneda (Nota 2.3.)
Créditos por proyectos en moneda extranjera USD 4.429 | 1.446,00 6.404.600 102.131.466
Total de créditos por cobrar en moneda 6.404.600 102.131.466
Total activo 606.078.383 | 558.965.156
(\
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FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOAMERICANAS
- FIEL -
Recursos y Gastos
correspondiente a los ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de 2025 y 2024

Anexo 11T
2025 | 2024
$

RECURSOS

Patrocinantes y Aportes Fundadores 416.640.125 389.030.333
Trabajos 1.016.417.378 1.514.804.837
'Varios - 19.402.859
Total de recursos 1.433.057.503 1.923.238.029
GASTOS

Sueldos 599.927.983 511.549.782
Cargas Sociales 126.050.097 127.019.837
Honorarios 516.857.082 585.630.417
Varios de Administracion e investigacion 195.638.683 142.011.775
Gastos de viaje y movilidad 23.184.288 8.360.737
Gastos de oficina 64.562.226) 51.892.057
Total de gastos 1.526.220.359 1.426.464.605
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INFORME DE AUDITORIA
EMITIDO POR EL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sefores

Miembros del Consejo Directivo de la
FUNDACION DE INVESTIGACIONES
ECONOMICAS LATINOAMERICANAS

Domicilio legal: Av. Cérdoba 637, Piso 4°, C.A.B.A.
CUIT N°30-54010330-1

Informe sobre la auditoria de los estados contables

Opinién

He auditado los estados contables de FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
LATINOAMERICANAS, que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2025,
los estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo correspondientes al
ejercicio finalizado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados contables 1 a 4 que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas, y los anexo | a lll.

En mi opinién, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién patrimonial de FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
LATINOAMERICANAS al 31 de diciembre de 2025, asi como sus resultados, la evolucién de su
patrimonio neto y el flujo de su efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Contables Profesionales Argentinas.

Fundamento de la opinién

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las normas de auditoria establecidas en la seccién
lll. A de la Resolucién Técnica N°37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (FACPCE) adoptada por la Resolucion C.D. N°46/2021 del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA). Mis responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de los estados contables” de mi informe. Soy independiente de FUNDACION DE
INVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOAMERICANAS y he cumplido las demés responsabilidades
de ética de conformidad con los requerimientos del Cédigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires y de la Resoluciéon Técnica N°37 de la FACPCE
adoptada por la Resolucion C.D. N°46/2021 del CPCECABA.

Considero que los elementos de juicio que he obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada
para mi opinion de auditoria.

Informacioén distinta de los estados contables y del informe de auditoria correspondiente (Otra
informacién)
Los miembros del Consejo Directivo de la FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
LATINOAMERICANAS son responsables de la otra informacién que comprende La Memoria. Esta otra
informacion no es parte de los estados contables ni de mi informe de auditoria correspondiente.
Mi opinidn sobre los estados contables no cubre la otra informacién y, por lo tanto, no expreso ninguna
forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre ésta.
En relacién con mi auditoria de los estados contables, mi responsabilidad es leer la otra informacion vy,
al hacerlo, considerar si existe una incongruencia significativa entre la otra informacién y los estados
contables o el conocimiento obtenido en la auditoria o si parece que existe una incorreccion significativa
en la otra informacion. Si, basandome en el trabajo que he realizado, concluyo que existe una incorreccion
significativa en la otra informacion, estoy obligado a informar de ello. No tengo nada que informar al
respecto.
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Responsabilidades _de los _miembros _del _Consejo _ Directivo _de la__FUNDACION
DEINVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOAMERICANAS en relacién con los estados
contables

Los miembros del Consejo Directivo de la FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
LATINOAMERICANAS son responsables de la preparacion y presentacion razonable de los estados
contables adjuntos de conformidad con las Normas Contables Profesionales Argentinas, y del control
interno que considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de incorreccion
significativa, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados contables, los miembros del Consejo Directivo son responsables de la
evaluacion de la capacidad de FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
LATINOAMERICANAS para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, en caso de
corresponder, las cuestiones relacionadas con este aspecto y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento, excepto si los miembros del Consejo Directivo tuviera intencion de liquidar la
Fundacién o de cesar sus operaciones, o bien no existiera otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados contables

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su conjunto estan
libres de incorreccién significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
mi opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la Resoluciéon Técnica N°37 de la FACPCE adoptada por la Resolucion
C.D. N°46/2021 del CPCECABA siempre detecte una incorreccién significativa cuando exista. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados contables.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Resolucién Técnica N°37 de la FACPCE adoptada
por la Resolucién C.D. N°46/2021 del CPCECABA, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

a) ldentifico y evallo los riesgos de incorreccién significativa en los estados contables debido a
fraude o error, disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtengo elementos de juicio suficientes y adecuados para proporcionar una base para mi
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién significativa debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la elusion del control interno.

b) Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

c) Evaluo si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informaciéon revelada por los miembros del
Consejo Directivo de la FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
LATINOAMERICANAS.

d) Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacién por los miembros del Consejo Directivo de la
FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOAMERICANAS, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandome en los elementos de juicio obtenidos,
concluyo sobre si existe o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas importantes sobre la capacidad de la FUNDACION DE
INVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOAMERICANAS para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluyo que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llame la
atencion en mi informe de auditoria sobre la informacién expuesta en los estados contables o,
Si dic\'iaa informacion expuesta no es adecuada, que exprese una opinion modificada. Mis
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conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de mi informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad
deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluo la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados contables, incluida
la informacién revelada, y si los estados contables representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Me comunico con los miembros del Consejo Directivo de la FUNDACION DE
INVESTIGACIONES ECONOMICAS LATINOAMERICANAS en relacién con, entre otras
cuestiones, la estrategia general de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a)

b)

Con base en mi examen descripto, informo que los estados contables citados surgen de
registros contables llevados en sus aspectos formales de acuerdo con normas legales.

Segin surge de los registros contables de FUNDACION DE INVESTIGACIONES
ECONOMICAS LATINOAMERICANAS, el pasivo devengado al 31 de diciembre de 2025 a
favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones
previsionales ascendia a $22.487.141.- y no era exigible a esa fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 20 de marzo de 2026.
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Contador Publico Nacional (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. T°358 F°075



EMPRESAS PATROCINANTES

Estas empresas creen en la importancia de la investigacion econémica privada en la Argentina

ABA — Asociacion de Bancos de la Argentina
ACARA - Asociacion de Concesionarios de
Automotores de la Republica Argentina
ADEBA — Asociacion de Bancos Argentinos
Amarilla Gas S.A.

American Express Argentina S.A.

Banco COMAFI

Banco Galicia

Banco Itat

Banco Patagonia

Bayer

BBVA Banco Francés

Bolsa de Cereales de Buenos Aires

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Brinks

Camara Argentina de la Construccion
Camara Argentina de Comercio y Servicios
Cargill S.A.C.I.

Cencosud S.A.

CEDOL — Céamara de Empresas de Logistica de la
Argentina

Chep Argentina S.A.

CILFA - Camara Industrial de Laboratorios
Farmacéuticos Argentinos

Citibank, N.A.

Corsiglia y Cia. Soc. de Bolsa S.A.

Costa Galana

Diversey— A SolenisCompany

Esteban Cordero SRL

F.V.S.A.

Falabella S.A.

FASTA

Firmenich S.A.LyC.

First Corporate Finance Advisors S.A.
Ford Argentina S.A.

Fratelli Branca Dest. S.A.

Grimoldi S.A..

Grupo Supervielle

IBM Argentina

ICBC

Infupa S.A.

Massalin Particulares S.A.

Medicus

Mercantil Andina Seguros

Microsoft Argentina

Organizacion Techint

PSS — Patagonia ShaleServices
Pan American Energy LLC

Parker Hannifin Argentina S.A.I.C
Petroquimica Comodoro Rivadavia
Pirelli Neumaticos SAIC.

Raizen Argentina

Rheem S.A.

Roggio S.A.

S.A San Miguel

Saint Gobain Argentina

Salvador Di Stefano — Analista de Negocios
Santander Argentina

SC Johnson & Son de Arg. S.A.
Simplia S.A.

Smurfit Kappa de Argentina S.A.
Sociedad Rural Argentina
Stellantis

Telecom Argentina

Terminal Zarate

The Boston Consulting Group
Total Austral

Toyota Argentina

Toyota Plan Argentina

YPF







Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 23 de marzo de 2026

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por
las leyes 466 (Art. 2, Inc. Dy J) y 20488 (Art. 21, Inc. I) la actuacion profesional con los datos
gue a continuacién se detallan:

Fecha de intervencion: 20/03/2026

Referida a: E.E.C.C. - Ejercicio Regular/ Irregular - Individual
Perteneciente a: FUNDACION DE INVESTIGACIONES ECON Fund.
CUIT: 30-54010330-1

Fecha de Cierre: 31/12/2025

Monto total del Activo: $2.703.412.126,00

Intervenida por: Dra. MARIA MONTSERRAT SANCHEZ

Sobre la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando
estos controles la emision de un juicio técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del Matriculado

Dra. MARIA MONTSERRAT SANCHEZ
Contador Publico ( Universidad de Buenos Aires )
CPCECABA T° 358 F° 75

Esta actuacion profesional ha sido aprobada por el profesional
interviniente a través del Servicio de Legalizaciones Web, y la LEGALIZACION N°
: misma retine los controles de matricula vigente, incumbencias y ; [T
s control formal de acuerdo al Reglamento de Legalizaciones de 712629
co n S eJ o Actuaciones Profesionales (Res. C.D. 34/24).
) s Se puede constatar la validez del documento ingresando a CODIGO DE,
Eg::\%ﬂf(":ﬁl :: lg'gi"u‘t::: https://legalizaciones.consejo.org.ar/validar VERIFICACION
Auténoma de Buenos Aires Y declarando el cédigo indicado en el recuadro de la xrxbxhed

derecha o escaneando el QR.
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