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LA INDUSTRIA ACUMULA UNA CAIDA DEL -4.6% EN LOS PRIMEROS ONCE MESES DE
2014 RESPECTO A IGUAL PERIODO DEL ANO ANTERIOR.
Resultados del indice de Produccion Industrial (IPI) del mes de Noviembre de 2014.
Tabla N21
indice de Produccion Industrial (IPI) - FIEL

Variacion %
Noviembre 2014 / Noviembre 2013 (con estacionalidad) -2.7%
Noviembre 2014 / Octubre 2014 (con estacionalidad) -8.0%
Noviembre 2014 / Octubre 2014 (desestacionalizado) 1.4%
Acum. 11 Meses 2014 / Acum. 11 Meses 2013 (con estacionalidad) -4.6%

El indice de Produccién Industrial (IP1) de FIEL registré en noviembre una caida del -2.7% con respecto
al mismo mes del ano anterior. Al mismo tiempo, la produccion industrial del mes resultd -8% inferior a
la de octubre incluyendo factores estacionales, mientras que si estos se corrigen, la actividad se
incrementd en el mes +1.4%. En los primeros once meses del afio y en la comparacion interanual, la
actividad industrial medida por el IPI de FIEL acumula una caida de -4.6%. (Véase Tabla 1 y Grafico N2
1).

A nivel sectorial, en el acumulado para los primeros once meses del afio y en la comparacién
interanual, la Siderurgia continta liderando el ranking de crecimiento con un aumento de la
produccién del +3.6%. La produccién de Alimentos y Bebidas se muestra estable en el periodo enero -
noviembre y en la comparacién con el mismo periodo de 2013. Ademads, seis sectores de actividad
muestran un retroceso de la produccién inferior al promedio de la industria para los primeros once
meses del afio, comenzando con Proceso de Petrdleo (-0.6%), y siguiendo por Cigarrillos (-0.6%),
Insumos Textiles (-1.3%), Insumos Quimicos y Plasticos (-1.8%), Papel y Celulosa (-1.9%), y finalizando
con Minerales no Metalicos (-2.8%). Los sectores de Metalmecdanica y Automotriz, que han mermado
su ritmo de contraccidn interanual, registran una caida de la produccién superior al promedio de la
industria, resultando del -7.9% y -22.7% en cada caso en la comparacion interanual para el acumulado
enero — noviembre. (Ver Grafico N2 2).

En cuanto a la produccién industrial clasificada por tipo de bien, para los primeros once meses del afio
y en la comparacion interanual, se observan ligeras mejoras en la produccién de Bienes de Consumo
Durable y Bienes de Capital, mientras que la produccion de Bienes de Consumo No Durable se muestra
estable y la de Bienes de Uso Intermedio registra un moderado retroceso. De este modo, los Bienes de
Consumo Durable acumulan una caida del -15.9% en el periodo enero — noviembre de 2014 respecto a
igual periodo de 2013, mientras que los Bienes de Capital retroceden -8.2% sobre la misma base de
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comparacion, al tiempo que, los Bienes de Uso Intermedio caen -1%, en el mismo periodo. (Ver.
Grafico N23).

En términos desestacionalizados, el IPl de noviembre se elevd +1.4% respecto al mes anterior (véase
Tabla 1). Con este resultado, la recesion industrial medida por el IPI de FIEL se establece como la
tercera recesion industrial mas extendida desde 1980 a la fecha, a la vez que resulta la menos profunda
de los ultimos 8 episodios recesivos. La Tasa Anual de Cambio Suavizada, muestra en noviembre un
cambio de signo al ubicarse en +0.9%. Por su parte, la Tendencia Ciclo, volviéd a mostrar en el mes de
noviembre una ligera mejora mensual (+0.6%), al tiempo que en términos interanuales volvid a
moderar su ritmo de caida. Por ultimo, el indice de Difusion mostré en el mes de noviembre una
moderada recuperacion al ubicarse en el 27%, luego de permanecer estable en torno del 20% durante
septiembre y octubre, dando cuenta de una caida de actividad que ha afectado a algo mds del 70% de
las actividades industriales en el dltimo trimestre.

En los proximos meses la menor caida de la produccidn automotriz, que ya se ha manifestado en
noviembre, contribuird a contener el retroceso del IPl y la caida de los Bienes de Capital y de Consumo
Durable. No obstante, los restantes sectores atraviesan desafios y en noviembre han profundizado su
retroceso en el acumulado desde enero. Para el conjunto de la industria, el ambiente macroeconémico
seguira marcando un ritmo débil de actividad.
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RANKING DE VARIACIONES PORCENTUALES
Acumulado 11 meses 2014 / Acumulado 11 meses 2013
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EVOLUCION POR TIPO DE BIEN
Variacion Interanual Acum 11 Meses 2014 / Acum 11 Meses 2013
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Grafico N2 4
IPI SA: CICLOS INDUSTRIALES
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