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La actividad industrial cayo 12.1% en junio en la comparacion interanual y acumula un
retroceso de 11.5% en el primer semestre del afo

Resultados del indice de Produccion Industrial (IPI) del mes de junio de 2024

Tabla N21

Variacion %
Junio 2024 / Junio 2023 -12.1
Junio 2024 / Mayo 2024 (con estacionalidad) -0.8
Junio 2024 / Mayo 2024 (desestacionalizado) 2.0
2do Trimestre de 2024 / 2do Trimestre 2023 -12.8
2do Trimestre de 2024 / ler Trimestre 2024 (desestacionalizado) -1.5
Primer Semestre de 2024 / Primer Semestre de 2023 -11.5

El indice de Produccién Industrial (IPl) de FIEL registré en junio una contraccién interanual de 12.1%
interrumpiendo el recorte en el ritmo de caida de la actividad fabril observado en el bimestre previo. A las
dificultades puntuales que enfrentan los distintos sectores industriales, se sumé en el mes de junio el impacto
sobre la produccidn —y las ventas- de un menor nimero de dias de actividad a causa de los feriados de la tercera
semana del mes.

En el mes la mayor caida de actividad la registrd la industria automotriz que continda siendo afectada por los
problemas de abastecimiento de autopartes con origen en Brasil. Por su parte, la rama de los minerales no
metadlicos tuvo en junio el segundo retroceso mas pronunciado entre los sectores interrumpiendo también las
mejoras mensuales observadas en los dos meses previos, al tiempo que las ventas de insumos para la
construccion se resintieron en un mes mas corto. En el caso de las industrias metalicas basicas, a su caida
contribuyd el retroceso en la produccion de aluminio, mientras que la siderurgia continla mostrando mermas
difundidas en los distintos segmentos de actividad en el proceso de adecuacion de stocks a la caida de la
demanda de sectores conexos. La metalmecanica prolongd su retroceso interanual por los ultimos diecisiete
meses. Al interior del bloque, proveedores del sector de la energia y la mineria muestran mejores desempefios y
en el sector de maquinaria agricola se tienen plantas con freno en la caida. Entre los quimicos y plasticos se
tuvieron retrocesos generalizados, con la excepcion de la produccidn petroquimica basica, al tiempo que se
profundiza la merma de la actividad en el sector productor de neumadticos. Por ultimo, el sector de los alimentos
y bebidas fue el Unico que en el mes de junio registrd un crecimiento interanual de la produccién con el aporte
de ambas sub ramas.

Los datos correspondientes al segundo trimestre muestran que la industria se contrajo 12.8% en la comparacién
con el mismo trimestre de 2023. De este modo, actividad acumula cinco trimestres en retroceso en la
comparaciéon interanual. La caida de la produccién en el trimestre sélo es superada por las observadas a
mediados de 1985 con el lanzamiento del Plan Austral, a mediados de 1989 y comienzos de 1990 con las crisis
hiperinflacionarias, en el cambio de régimen que resultd la Convertibilidad a comienzos de 2002, y en el segundo
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trimestre de 2020 en plena pandemia de Covid. En la medicidn desestacionalizada, la industria se contrajo 1.5%
respecto al primer trimestre de 2024, reduciendo el ritmo de caida observado en el trimestre anterior.

En cuanto a la actividad en el primer semestre del afo, la industria acumula un retroceso de 11.5% en la
comparaciéon con el mismo periodo del afio pasado manteniendo el ritmo de contraccién acumulado desde el
primer cuatrimestre (Véase Tabla 1 y Grafico N2 1). En los primeros seis meses, todas las ramas con la excepcion
de los insumos textiles muestran una caida de la produccidn en la comparacion con el mismo periodo de 2023.
El mayor retroceso lo continda mostrando la produccion de minerales no metalicos con una caida de 31.8% en la
comparacién interanual. A la rama le siguieron la industria automotriz que tuvo una baja del 26.8%, las
industrias metalicas bdsicas con una merma de actividad que alcanzé 19.4%, la metalmecdanica que registré un
retroceso de 16%, los despachos de cigarrillos que se contrajeron 13.7% y la produccién de quimicos y plasticos
que lo hicieron 12.8%, en cada caso en los primeros seis meses del afio y en la comparacién interanual. Con una
disminucién inferior al promedio se colocan la rama de los alimentos y bebidas con un recorte de -3.5%, el
proceso de petrdleo (-1.4%) y la produccién de papel y celulosa (-1%) respecto al acumulado entre enero y junio
de 2023. Finalmente, la produccién de insumos textiles (-0.2%) iguald el nivel de produccién acumulado en el
primer semestre del afio pasado. (Véase Grafico N2 2).

Al agrupar la industria por el tipo de bienes producidos, se tiene que en los primeros seis meses del afio todos
ellos muestran un retroceso en la comparacién con el mismo periodo del afio anterior. La mayor caida la registra
la produccion de bienes de capital que retrocede 20.4%, seguida de la de bienes de consumo durable con una
merma de 19.9%, en cada caso en la comparacion con el mismo periodo de 2023. Con una contraccién menor al
promedio se colocan los bienes de uso intermedio que en el periodo registraron una reduccién del 11%, al
tiempo que los bienes de consumo no durable mostraron un retroceso que alcanzé 4.9% en los primeros seis
meses y en la comparacién interanual. Con lo anterior, los bienes de consumo durable y los de capital mostraron
un aumento de la caida acumulada en el semestre, al tiempo que los bienes de consumo no durables Ila
redujeron a partir del aporte de la produccién de alimentos y bebidas. (Véase Graficos N2 3).

En términos desestacionalizados, la produccidn industrial de junio registré un avance de 2% respecto al mes
anterior, encadenando dos meses de mejora luego del impasse de abril que recorté el aumento observado en
marzo. Junto a lo anterior, se suman sefiales en el sentido del freno en la caida de la produccién industrial.

Como se menciond arriba, la caida de la produccidn industrial en el segundo trimestre de 2024 sélo es superada
por las registradas en las principales crisis de los Ultimos cuarenta afios. Es interesante notar que las
recuperaciones industriales que iniciaron en julio de 1985, marzo de 1990, febrero de 2002 y abril de 2020,
resultaron entre las mas prolongadas, y con la excepcién de la de la primera parte de los noventa —truncada por
el impacto de la crisis del Tequila- las restantes tuvieron una dindmica superior al promedio. Para una
recuperacion de caracteristicas similares a las observadas en el pasado, el actual escenario macroecondmico aun
no revela los factores que dinamizaran la actividad. En el corto plazo la recuperacién del crédito luce con el
mayor potencial.

En sintesis. La industria en junio volvid a mostrar una caida interanual de la produccion al ser impactada por el
freno de actividades de la tercera semana que profundizé los problemas puntuales que enfrentan los sectores
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productivos. No obstante, en términos desestacionalizados se tuvo un avance por segundo mes. En julio la

restriccion energética a la industria no resultd severa y en dicho mes se retomaria el recorte en el ritmo de caida
de la produccién industrial.

Las series del indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL se encuentran disponibles en http://www.fiel.org/
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Grafico N2 1

INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL - IPI FIEL
Evolucion Trimestral
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Grafico N2 2
Produccion Industrial por Sectores
Ranking de variaciones porcentuales (%)
Primer semestre de 2024 / Primer semestre de 2023
INSUMOS TEXTILES
PAPEL Y CELULOSA
PETROLEO PROCESADO 1.4%
ALIMENTOS Y BEBIDAS -3.5%
INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL -11.5%
INSUMOS QUIMICOS Y PLASTICOS -12.8%
CIGARRILLOS A13.7%

METALMECANICA
METALICAS BASICAS
AUTOMOTORES

MINERALES NO METALICOS -31.8%
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indice de Produccién Industrial (IP1) - FIEL
Evolucién por Tipo de Bien
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Calendario de difusién del indice de Produccion Industrial (IPl) de FIEL para 2024

21 de Agosto. Datos preliminares a julio 2024
25 de Septiembre. Datos preliminares a agosto 2024
23 de Octubre. Datos preliminares a septiembre 2024
27 de Noviembre. Datos preliminares a octubre 2024

18 de Diciembre. Datos preliminares a noviembre 2024.
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