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La actividad industrial cayo 0.3% en octubre en la comparacion interanual y tuvo una
mejora de 0.5% respecto a septiembre ajustada por estacionalidad

Resultados del indice de Produccién Industrial (IPI) del mes de octubre de 2024

Tabla N21
Variacion %
Octubre 2024 / Octubre 2023 -0.3
Octubre 2024 / Septiembre 2024 (con estacionalidad) 0.6
Octubre 2024 / Septiembre 2024 (desestacionalizado) 0.5
Acum. 10 meses de 2024 / Acum. 10 meses de 2023 -9.0

El indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL registré en octubre de acuerdo a informacién preliminar un
retroceso interanual de 0.3% (véase Tabla 1y grafico N2 1). En el mes tres ramas tuvieron una mejora en el nivel
de actividad respecto al alcanzado en octubre del afio pasado. El proceso de petréleo tuvo un marcado aumento
a partir de una mayor refinacion en las instalaciones de YPF en La Plata. El bloque de los alimentos y bebidas
registrdo un mas elevado nivel de actividad por el destacado aporte de la produccién de aceite de soja y girasol, la
faena vacuna y un menor ritmo de caida en la lecheria. En el caso de la faena vacuna, el alza encadend dos
meses en un escenario de marcado dinamismo exportador. Finalmente, la industria automotriz mostré en el
mes una ligera mejora interanual y alcanzé el mayor nivel de produccion en once meses. Las exportaciones del
bloque resultaron las mas altas desde octubre de 2022, marcando un importante avance interanual a partir de la
traccion de los envios a Brasil, destino que encadena cuatro meses de mejora en la comparacién con el afio
pasado.

En el otro extremo, la produccién de minerales no metalicos —mayormente insumos para la construccion-
acumula un afo de retroceso, con ventas que se han deteriorado en los ultimos meses por el encarecimiento de
los costos en délares y el abatimiento de la brecha de cambio. La actividad de las industrias metalicas bdsicas
continda siendo afectada por la debilidad de los sectores conexos a la siderurgia, con excepcién de las
actividades vinculadas a la cadena de valor de la energia. Al interior del bloque de la metalmecdnica se observan
comportamientos diversos con mejoras puntuales en la produccién carrocerias y chasis para vehiculos
comerciales, asi también como de maquinaria agricola, siguiendo el paso de las ventas que en octubre
mostraron una mejora por cuarto mes en la comparacién interanual. Finalmente, entre los insumos quimicos y
plasticos, la produccion de agroquimicos muestra un destacado desempefio, en parte explicado por una baja
demanda en 2023 a causa de la sequia.

En los primeros diez meses de 2024 y en la comparacidon con el mismo periodo del afio pasado la industria
acumula una caida de 9% (véase grafico N2 1). Entre las ramas de actividad, la mayor contraccién acumulada
entre enero y octubre la registra la produccién de minerales no metalicos (-25%), seguida de la produccion
automotriz (-19.9%), en ambos casos en la comparacidn interanual. Las restantes ramas que muestran una caida
mas pronunciada que el promedio de la industria son las metalicas basicas (-16.9%), la metalmecanica (-15.7%),
la de insumos quimicos y pldsticos (-11.7%) y los despachos de cigarrillos (10.7%), en todos los casos en los
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primeros diez meses y en la comparacion con el mismo periodo del afio pasado. Con una contraccion menor que
el promedio se coloca la produccién de papel y celulosa con una merma del 5.6%, seguida de la de alimentos y
bebidas que acumula una caida de 0.5% y de la de los insumos textiles que retroceden 0.3%, en el periodo enero
octubre y en la comparacién con los primeros diez meses de 2023. Finalmente, la refinacion de petréleo
acumuld un avance del 0.9% entre enero y octubre respecto al mismo periodo del afio pasado (Véase Grafico N2
2). Con lo anterior, el mayor aporte a la contraccidon de la industria en los primeros diez meses del afio lo
continda haciendo la metalmecdanica, mientras que el proceso de petrdleo hace una contribucidon a la
recuperacion de la actividad industrial.

El andlisis de la actividad fabril de acuerdo al tipo de bienes producidos muestra que todos ellos registran una
caida en los primeros diez meses y en la comparacién con el periodo enero octubre del afio pasado. La mayor
contraccion la muestra la produccién de bienes de consumo durable que acumula un retroceso del 18.2%,
seguido de la de los bienes de capital que acumula una caida de 15.2%, la de los bienes de uso intermedio con
una merma del 9% vy la de los bienes de consumo no durable con un descenso de 1.8%. No obstante, todos los
tipos de bienes recortan en diez meses la retraccién acumulada en el primer nonestre y en octubre los bienes de
consumo no durable hacen un aporte a la recuperacién de la actividad amortiguando la caida observada en los
restantes tipos de bienes (Véase Graficos N2 3).

En términos desestacionalizados la produccion industrial de octubre mostré un aumento de 0.5% respecto a
septiembre. Las sefiales indican que la industria transita una fase de recuperacion que se inicié en abril, y que
desde septiembre ha acelerado respecto a la tendencia de largo plazo. Para calificar el inicio de la recuperacidn
conviene sefalar que transcurridos seis meses la mejora de la produccién asciende al 11.2% equivalente anual;
una dindmica inferior al promedio (+18.9%) observado en el primer semestre de las diez fases de recuperacion
de la industria desde 1980 de acuerdo a los datos del IPI de FIEL. Asimismo, la difusidn sectorial de la
recuperacion es baja -en el trimestre agosto octubre alcanzé al 30% de la industria-, y transcurridos seis meses
su avance entre los sectores es inferior al promedio de los episodios anteriores.

En sintesis. La actividad industrial de octubre iguald el nivel de un afio atrds, con tres ramas mostrando una
mejora interanual —refinacién de petrdleo, produccién de alimentos y bebidas y produccién automotriz. En diez
meses la actividad continda recortando la caida acumulada y el proceso de petréleo acumula un ligero
crecimiento en la comparacidn con el mismo periodo de 2023. En términos desestacionalizados la industria tuvo
una mejora respecto a septiembre, y la actividad transita desde abril un sendero de recuperacidon que por el
momento resulta con bajo dinamismo y difusion entre sectores en la comparacién con episodios del pasado.

Las series del indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL se encuentran disponibles en http://www.fiel.org/
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GraficoN2 1
indice de Produccién Industrial (IPI)
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Grafico N2 2

Produccién Industrial por Sectores
Ranking de variaciones porcentuales (%)
Primeros diez meses de 2024 / Primeros diez meses de 2023

PETROLEOQ PROCESADO 0.9%
INSUMOS TEXTILES

ALIMENTOS Y BEBIDAS

PAPELY CELULOSA -5.6%

INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL -9.0%

CIGARRILLOS

INSUMOS QUIMICOS Y PLASTICOS

METALMECANICA 15.7%
METALICAS BASICAS
AUTOMOTORES

MINERALES NO METALICOS -25.0%
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Grafico N2 3

indice de Produccién Industrial (IP1) - FIEL
Evolucion por Tipo de Bien
Primeros diez meses de 2024 / Primeros diez meses de 2023
(Var. % Interanual)

BCND -1.8%

IPI 9.0%

BUI -9.2%

BK -15.2%

BCD -18.2%

-22.0% A17.0% -12.0% -7.0% -2.0%

Grafico N2 4
indice de Produccién Industrial {IPI) - FIEL
IPI SA, Tendencia Ciclo y Recesiones Industriales
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Calendario de difusion del indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL para 2024

18 de Diciembre. Datos preliminares a noviembre 2024.

Nota: Se agradecera la mencion de la fuente (Indicadores de Coyuntura) y de la Institucion (FIEL)
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