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La actividad industrial ajustada por estacionalidad en noviembre tuvo una mejora de
1% respecto a octubre y retrocedio 2.3% en la comparacion interanual

Resultados del indice de Produccién Industrial (IPI) del mes de noviembre de 2024

Tabla N21
Variacion %
Noviembre 2024 / Noviembre 2023 -2.3
Noviembre 2024 / Octubre 2024 (con estacionalidad) -3.8
Noviembre 2024 / Octubre 2024 (desestacionalizado) 1.0
Acum. 11 meses de 2024 / Acum. 11 meses de 2023 -8.4

El indice de Produccién Industrial (IP1) de FIEL registré en noviembre de acuerdo a informacién preliminar un
retroceso interanual de 2.3% (véase Tabla 1 y grafico N2 1). En el mes tres sectores tuvieron una mejora de la
actividad en la comparacion con el mismo mes de 2023. El mayor avance los mostrd el bloque de los alimentos y
bebidas, rama al interior de la cual el crecimiento de la produccion de alimentos -fundamentalmente por el
aporte de harinas y aceites- mas que compensé el deterioro en la de bebidas que muestra caidas generalizadas.
El segundo bloque con mejora interanual de la produccién corresponde al de los quimicos y plasticos, que
combind el efecto de una baja base de comparacidn un ano atrds en algunas actividades con el anticipo de
produccién en vista a paradas programadas hacia diciembre en otras. También la refinacién de petréleo tuvo un
ligero avance interanual a partir del aporte de las refinerias de menor capacidad instalada. En cambio, la
industria automotriz, que en octubre habia tenido un aumento de la produccién en la comparacion con el afio
anterior no logro repetir la marca, no obstante en noviembre alcanzé el mayor nivel de actividad en lo que va
del afio. Las exportaciones de vehiculos volvieron a mostrar un avance interanual a partir de la traccién de los
envios a Brasil, destino que acumula cinco meses de crecimiento en la comparacién con el afio anterior. Las
ventas mayoristas de vehiculos desde terminales a concesionarias tuvieron otro marcado aumento en
noviembre encadenando cinco meses de aumento, aunque en el mes los patentamientos tuvieron una caida
luego de tres meses de mejora. En el mes el mayor retroceso lo volvié a mostrar la produccidon de minerales no
metalicos —principalmente insumos de la construccidn- encadenando trece meses de contraccion de la
produccion.

En los primeros once meses de 2024 y en la comparacion con el mismo periodo del afio pasado la industria
acumula una caida de 8.4% (véase grafico N2 2). Entre las ramas de actividad, la mayor contraccién acumulada
entre enero y noviembre en la comparacién interanual la registra la produccién de minerales no metalicos (-
24.3%) seguida de la produccidon automotriz (-18.4%). Las restantes ramas que muestran una caida mas
pronunciada que el promedio de la industria son las metalicas basicas (-16.7%), la metalmecanica (-15.4%), la de
insumos quimicos y plasticos (-10.4%) y los despachos de cigarrillos (10.3%), en todos los casos en los primeros
once meses y en la comparacion con el mismo periodo del afio pasado. Con una contraccién menor que el
promedio se coloca la produccién de papel y celulosa con una merma del 5.5% sobre la misma base de
comparacién. La produccion de insumos textiles (-0.3%) y la de alimentos y bebidas (-0.2%) igualan en los
primeros once meses del afio el nivel de actividad alcanzado en el mismo periodo de 2023. Finalmente, la
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refinacion de petréleo acumulé un avance del 0.8% entre enero y noviembre en la comparacidn interanual. Con
lo anterior, el mayor aporte a la contraccion de la industria en los primeros once meses del afio lo continua
haciendo la metalmecdnica, que junto con la rama automotriz, la de quimicos y plasticos y la de los minerales no
metalicos dan cuenta de tres cuartas partes del retroceso de la industria en los primeros once meses del afio.

Desde la perspectiva del tipo de los bienes producidos, todos ellos registran una caida en los primeros once
meses en la comparacion con el periodo enero noviembre del afio pasado. La mayor contraccion la muestra la
produccién de bienes de consumo durable que acumula un retroceso del 17.6%, seguido de la de los bienes de
capital que acumula una merma de 14.1%, la de los bienes de uso intermedio con una caida del 8.5% y la de los
bienes de consumo no durable con un descenso de 1.5%. No obstante, todos los tipos de bienes reducen en
once meses el ritmo de contraccion en la comparacion con el retroceso registrado entre enero y octubre, y
desde agosto son los bienes de capital los que hacen el mayor recorte de la caida acumulada. Finalmente, en
noviembre los bienes de consumo no durable contribuyen a la recuperacion de la actividad industrial agregada
(Véase Graficos N2 3).

En términos desestacionalizados la produccién industrial de noviembre mostré un aumento de 1% respecto a
octubre, acumulando desde abril una mejora del 6.8%, que alcanza 12% equivalente anual. Las sefiales de que la
industria transita una recuperaciéon se han fortalecido con una mejora en la dindmica desde septiembre cuando
la actividad se recupera por encima de la tendencia de largo plazo. Al mismo tiempo, continda el avance de la
difusién sectorial de la recuperacion, que en el trimestre septiembre noviembre superd el 30% de la industria.
En siete meses y en la comparacion con las diez fases de recuperacion de la industria desde 1980 de acuerdo a
datos del IPI de FIEL, la fase actual posee una dindmica inferior al promedio (16.2% equivalente anual) pero
supera las expansiones iniciadas en abril de 1999 (04.1999-11.1999), agosto de 2014 (08.2014-06.2015) y
septiembre de 2016 (09.2016-03.2018).

En sintesis. La actividad industrial en el mes de noviembre registré un retroceso en la comparacién interanual,
con tres ramas mostrando una mejora —alimentos y bebidas, insumos quimicos y plasticos y refinacién de
petréleo. En once meses la actividad continda recortando la caida acumulada y el proceso de petréleo acumula
un ligero crecimiento en la comparacion con el mismo periodo de 2023. En términos desestacionalizados la
industria tuvo un nuevo avance respecto al mes anterior, fortaleciendo las sefales que indican que la industria
transita desde abril un sendero de recuperacion.

Las series del indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL se encuentran disponibles en http://www.fiel.org/
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GraficoN2 1
indice de Produccién Industrial (IPI)
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Grafico N2 2
Produccion Industrial por Sectores
Ranking de variaciones porcentuales (%)
Primeros once meses de 2024 / Primeros once meses de 2023
PETROLEO PROCESADO 0.8%
ALIMENTOS Y BEBIDAS
INSUMOS TEXTILES
PAPELY CELULOSA 55%
INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL 8.4%
CIGARRILLOS
INSUMOS QUIMICOS Y PLASTICOS
METALMECANICA 15.4%
METALICAS BASICAS 16.7%
AUTOMOTORES
MINERALES NO METALICOS 24.3%
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Grafico N2 3

indice de Produccion Industrial (IP1) - FIEL
Evolucion por Tipo de Bien
Primeros once meses de 2024 / Primeros once meses de 2023
(Var. % Interanual)
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Calendario de difusion del Indice de Produccion Industrial (IPl) de FIEL para 2024

26 de Febrero. Datos preliminares a Enero 2025.
26 de Marzo. Datos preliminares a Febrero 2025.
23 de Abril. Datos preliminares a Marzo 2025.
21 de Mayo. Datos preliminares a Abril 2025.
25 de Junio. Datos preliminares a Mayo 2025.
23 de Julio. Datos preliminares a Junio 2025.
20 de Agosto. Datos preliminares a Julio 2025.
24 de Septiembre. Datos preliminares a Agosto 2025.
22 de Octubre. Datos preliminares a Septiembre 2025.
19 de Noviembre. Datos preliminares a Octubre 2025.

17 de Diciembre. Datos preliminares a Noviembre 2025.

Nota: Se agradecera la mencion de la fuente (Indicadores de Coyuntura) y de la Institucion (FIEL)

Av. Cordoba 637 4° Piso — Tel: 4314-1990 - C1054AAF Buenos Aires — Argentina
EEGINER Twitter: E-mail: Buscanos en

18 de

Diciembre
de 2024

Pagina 5



