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La actividad industrial cayo 10.9% en mayo en la comparacion interanual y acumula
un retroceso de 11.2% en los primeros cinco meses del aio

Resultados del indice de Produccion Industrial (IPI) del mes de mayo de 2024

Tabla N21
Variacion %
Mayo 2024 / Mayo 2023 -10.9
Mayo 2024 / Abril 2024 (con estacionalidad) 3.3
Mayo 2024 / Abril 2024 (desestacionalizado) 1.0

Acum. 5 meses de 2024 / Acum. 5 meses de 2023 -11.2

El indice de Produccién Industrial (IPl) de FIEL registré en mayo una caida interanual de 10.9% recortando el
ritmo de contraccidn observado en el bimestre previo de acuerdo a informacidn preliminar.

En el mes, el mayor retroceso lo registré la produccion de automdviles afectada por el desastre ambiental en Rio
Grande del Sur que provocé problemas en el abastecimiento de autopartes generando paradas esporadicas en
las terminales, que arrastraron a la baja a la produccién de la rama en su conjunto. En el mes, las exportaciones
de vehiculos y las ventas -a concesionarias y los patentamientos- volvieron a mostrar una caida interanual, junto
con un avance mensual. En mayo, la segunda mayor caida entre los sectores de actividad la mostrd la
produccién de minerales no metalicos, que por segundo mes redujo el retroceso interanual acompafiado de una
nueva mejora mensual a la par del repunte de ventas de insumos de la construccidén. Entre las industrias
metalicas basicas, la produccidon de aluminio volvié a mostrar por segundo mes un aumento interanual, luego
del ligero retroceso que tuvo entre fines de 2023 y enero de este afio. La siderurgia muestra un pobre
desempefo debido a la debilidad de los sectores conexos y se ha anticipado el freno de la actividad desde
mediados de junio y hasta la mitad de julio en plantas de una de las principales firmas del sector. Por su parte, la
metalmecdnica que acumula dieciséis meses de caida, desde noviembre pasado recorta el ritmo de contraccion.
Al interior de la rama, en mayo el peor desempefio en materia de produccion lo registroé la linea blanca, mientras
que la produccidon de maquinaria agricola muestra un menor ritmo de retroceso junto con una nueva
recuperacion mensual de los patentamientos de maquinaria agricola siguiendo el comportamiento estacional
tipico asociado al avance de la cosecha gruesa. Entre los sectores que en mayo registraron un retroceso menos
profundo que el promedio de la industria se coloca la rama de los alimentos y bebidas, cuya caida es arrastrada
por una importante contraccion en la produccion de cervezas, al tiempo que entre los alimentos se sostiene el
aporte que venia haciendo en meses previos la produccién de aceite de soja. Por su parte la faena vacuna
acumula un semestre de retroceso y el deterioro de la lecheria se observa en los Ultimos trece meses.

La anomalia térmica del mes, determind que este pasara a ser el mayo mas frio de la historia. En este escenario
la industria sufrié cortes de suministro de gas, en un episodio de corta duracién y en un contexto de caida de la
actividad, de modo que el impacto de estas restricciones sobre la industria en su conjunto resulté acotado en la
comparacion con el producido por los problemas de abastecimiento de autopartes. Con todo, en los primeros
cinco meses del afio la industria acumula un retroceso de 11.2% en la comparacién con el mismo periodo del
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afio pasado frenando la profundizacién de la caida de la actividad fabril (Véase Tabla 1 y Grafico N2 1).

En cuanto al desempefio de las ramas de actividad en el acumulado desde enero a mayo, con la excepcién de la
produccién de papel y celulosa y de insumos textiles que registran un nivel de produccién similar al del mismo
periodo de 2023, las restantes muestran una contraccién. El mayor retroceso en el periodo lo registrd la
produccién de minerales no metdlicos con una caida de 31.4% en la comparacién interanual. A la rama le
siguieron la industria automotriz que tuvo una baja del 23.8%, las industrias metdlicas bdsicas con una merma
de actividad que alcanzé 17.3%, la metalmecdnica que registré un retroceso de 14.9% vy la produccién de
insumos quimicos y plasticos que se contrajo 12.4%, en cada caso en los primeros cinco meses del afio y en la
comparacién interanual. Con una disminucién inferior al promedio de la industria se colocan los despachos de
cigarrillos con una caida de 10.4%, la produccion de la rama de los alimentos y bebidas (-5%) y el proceso de
petréleo (-2.2%), respecto al acumulado entre enero y mayo de 2023. Finalmente, la producciéon de insumos
textiles (-0.1%) y la de papel y celulosas (+0.3%) igualan el nivel de produccién acumulado en los primeros cinco
meses de 2023. (Véase Grafico N2 2).

Desde la perspectiva del tipo de los bienes producidos, todos contindan haciendo un aporte a la caida de la
industria en los primeros cinco meses del afio, al tiempo que los bienes de consumo durable desplazaron a los
de capital de la ultima posicién del ranking de crecimiento. En efecto, en el acumulado para los primeros cinco
meses del afio, el mayor retroceso ahora corresponde a la produccion de bienes de consumo durable con una
caida de 18.9% en la comparacion con el mismo periodo de 2023. En el caso de los bienes de capital, la
produccién en enero — mayo resulta 16.4% inferior a la del mismo periodo del afio pasado. Estos resultados
vienen explicados por el retroceso en la produccién de automdviles, maquinarias y equipos y durables de la
linea blanca. Con una merma menor al promedio se colocan los bienes de uso intermedio que en el periodo
registraron una contraccién del 10.7%, al tiempo que los bienes de consumo no durable mostraron un retroceso
gue alcanzé 5.8% en los primeros cinco meses y en la comparacion interanual (Véase Graficos N2 3).

En términos desestacionalizados, la produccidn industrial de mayo registré un avance de 1.0% respecto al mes
anterior, acumulando una caida de 15.3% desde el inicio de la fase de contraccidn industrial en abril de 2022.
Los indicadores que permiten anticipar una reversion de la recesion industrial han mostrado mejoras sefialando
que la industria habria detenido su caida. En consistencia, desde niveles muy bajos y comparables a los
observados en los peores momentos de caida de la actividad industrial del pasado, en mayo se ha registrado una
ligera mejora en el indicador de difusién de la recuperacion.

En sintesis. La industria registré en mayo una nueva caida en la comparacion interanual, de menor magnitud a la
observada en el bimestre previo, deteniendo el retroceso en el acumulado del afio. En sectores industriales
relevantes -del mismo modo que en abril-, la caida de actividad volvié a ser inferior que en el mes previo. Los
problemas de abastecimiento de autopartes desde Brasil afectaron marcadamente la producciéon de
automoviles, al tiempo que los cortes de gas en el fin de mes tuvieron un impacto acotado. Si bien la industria
habria detenido su caida, el freno de plantas y turnos durante la tercera semana de junio y el anticipo de nuevas
paradas en julio en actividades puntuales, ralentizaran la recuperacion ciclica de la industria.

Las series del indice de Produccién Industrial (IP1) de FIEL se encuentran disponibles en http://www.fiel.org/
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GraficoN2 1
indice de Produccion Industrial (IPI)
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Grafico N2 2
Produccion Industrial por Sectores
Ranking de variaciones porcentuales (%)
Primeros cinco meses de 2024 / Primeros cinco meses de 2023
PAPEL Y CELULOSA 0.3%
INSUMOS TEXTILES
PETROLEO PROCESADO
ALIMENTOS Y BEBIDAS
CIGARRILLOS 10.4%
INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL 11.2%
INSUMOS QUIMICOS Y PLASTICOS
METALMECANICA
METALICAS BASICAS
AUTOMOTORES
MINERALES NO METALICOS -31.4%
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Grafico N2 3

indice de Produccién Industrial (IPI) - FIEL
Evolucion por Tipo de Bien
Primeros cinco meses de 2024 / Primeros cinco meses de 2023
(Var. % Interanual)
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Grafico N2 4
indice de Produccién Industrial (IPI) - FIEL
IPI SA, Tendencia Ciclo y Recesiones Industriales
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Calendario de difusion del Indice de Produccion Industrial (IPl) de FIEL para 2024

24 de Julio. Datos preliminares a junio 2024

21 de Agosto. Datos preliminares a julio 2024
25 de Septiembre. Datos preliminares a agosto 2024
23 de Octubre. Datos preliminares a septiembre 2024
27 de Noviembre. Datos preliminares a octubre 2024

18 de Diciembre. Datos preliminares a noviembre 2024.

Nota: Se agradecera la mencion de la fuente (Indicadores de Coyuntura) y de la Institucion (FIEL)
Pagina 5

Av. Cordoba 637 4° Piso — Tel: 4314-1990 - C1054AAF Buenos Aires — Argentina
EEGINER Twitter: E-mail: Buscanos en




